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Sekil.1 ABD PMI
Endeks Verisi, Son Veri: Agustos 2025
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Sekil.2 Euro Bolgesi PMI
Endeks Verisi, Son Veri: Agustos 2025
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Sekil.3 Borsa istanbul
Endeks Verisi, Son veri: 21.08.2025
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22 Agustos 2025

ABD’de imalat PMI son 3 yilin zirvesinde

ABD'de imalat PMI,
ulasarak Mayis 2022'den beri en yuksek seviyeye
cikti.
azalarak 55,4'e geriledi. Bu donemde azalmasina

Agustos ayinda 53,3’e

Hizmet PMI ise Agustos’ta aylik 0,3 puan

ragmen piyasa  beklentilerinin uzerinde

gerceklesen endeksin, 54,2 degerini alacagi
tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet sektorlerini
kapsayan bilesik PMI da aylik bazda 0,3 puan
artarak 55,4 degerine ulasti. Beklentilerin
ustinde gelen PMI verileri ve artan issizlik
faiz

basvurulan indirimine yonelik piyasa

beklentilerini destekleyebilir.
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Euro Bolgesi'nde PMI yiikselisini siirdiiriiyor

Euro Bolgesi’nde, bilesik PMI Agustos 2025’te
51,1’e yukselerek Mayis 2024’ten bu yana en
yilksek seviyesine ulasti. imalat sektoriinde PMI
50,5 seviyesi ile Haziran 2022’den bu yana en
yuksek seviyesine cikarken hizmet sektorunde
ise 50,7’ye geriledi. Ulke bazinda, Almanya’da
aylik bilesik PMI

sektorunde 50,1’e indi; Fransa’da ise bilesik PMI

50,9’a yukselirken hizmet

49,8 seviyesi ile son bir yiin en yuksek

seviyesine ulasirken hizmet sektoru tarafinda
49,7’ye ulasarak son bir yilin zirvesine ¢ikti.
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Borsa istanbul rekor seviyesinde

Borsa istanbul 21 Agustos tarihinde 11 bin 301

seviyesine ulasarak tarihi zirvesini  asti.
Endeksteki yukselis, yatinmcilarin risk istahinin
arttigimm ortaya koydu. BIST 100 endeksi Cuma
gunune ise %0,3 artisla 11 bin 347 seviyesinde
bankacilik

islem gorerek basladi. Acilista

endeksi %0,39 artis gosterdi. islem hacminin
arttigi ve belirli sektorlerde giicli alimlarin
sirdligli saptanirken, yiikselis egiliminin genele

yayildigr gozlemlenmektedir.
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Sekil.4 Tiiketici Gliven Endeksi

Arindirilmis, Son Veri: Temmuz 2025 Tiiketici giiveni artis gosterdi
e 5 Agustos 2025°te tilketici giiven endeksi,
95 Temmuz’'daki 83,5 seviyesinden %0,9 artisla
90 84,3’e yiikseldi. Hanenin maddi durumu endeksi
85 %2,6 artisla 70’e cikarken, gelecek 12 aylik
80 maddi durum beklentisi Temmuz’daki 84,6
75 seviyesinden 83,8’e, genel ekonomik durum
20 beklentisi endeksi ise seviyesinden 78,4’e
geriledi. Buna karsilik gelecek 12 aylik donemde
e dayanikli tuketim mallarina harcama yapma
60 T T T T T T T T T T T T dusuncesi endeksi Temmuz’daki 102,3
F2IL22ERPZTRINIIRS — ; .
S>> >=>=>==>=7=7=  seviyesinden 104,8’e ylkseldi.
O O O O O O O O O o oo o o o
alBaraka')O
BANKNOT
Sekil.5 Konut Fiyat Endeksi Konut fiyat endeksi verileri acikland

Ocak 2010=100, Son Veri: Temmuz 2025

TCMB’nin  yayimladigi konut fiyat endeksi

200 - = Yillik verilerine gore Temmuz ayinda KFE bir onceki
Aylik - Sag Eksen aya gore %0,9 artarak 187,7'ye cikti. Yillk bazda
150 - Yillik Reel Degisim %32,82 artan KFE, reel olarak ise %0,5 oraninda

100

azaldi. Boylelikle konutta reel kayip serisi 18.

aya ulasmis oldu. Temmuz ayinda, istanbul ve
Ankara’da bir onceki aya gore, sirasiyla %0,6 ve

50 A 32,8
0,9 %1,2 oranlarinda artis meydana gelirken
0 e A S ,/ . izmir’de ise %1 oraninda azalis meydana geldi.
-0,5 . . .
’ Veriler, konut fiyatlarindaki yillik bazda artisin
0L N e m © < wm @ S devam ettigini gosterirken, reel bazda hafif bir
g g d g g g g gd . S
= N = K = N = N = N © gerileme yasandigini one suruyor.
o o o o o o o o o o o

<<

Fed’in faiz karan toplant1 tutanagi yayimlandi: Fed’in 29-30 Temmuz toplantisina iliskin
yayimlanan tutanaklarda, yetkililerin enflasyondaki yukar1 yonlu riskleri, daha buyik tehdit olarak
gordiikleri belirtildi. Tim lyeler faizi %4,25-4,50 araliginda sabit tutmayr uygun buldu. Tarife
etkileri ve para politikasimin kisitlayiciigina dair tartismalar sirerken, istihdam ve enflasyon
riskleri konusunda farkli gorusler dile getirildi. Ekonomik gorunumdeki belirsizlik vurgulanirken,
baz1 maliye politikas1 belirsizliklerinin azaldigi belirtildi.

Yan iletkenlere %300'liik vergi geliyor: ABD Baskan1 Trump, onumuzdeki iki hafta icinde ciplere
vergi getirebilecegini acikladi. Ayrica, ithal edilen yan iletkenlere ve ¢iplere uygulanacak verginin
cok daha yiiksek olabilecegini belirtti. Trump’in bu hamlesi giimriik tarifeleri politikasim biyiik
olclide genisletmeye hazirlandiginin son kamti olarak degerlendiriliyor. Ote yandan Trump’in celik

tarifeleri hakkindaki sozleri ise heniliz netlik kazanmad.
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Finansal Gostergeler 22 Agustos 2025

Hisse Senedi Piyasalan 21.Agu.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 942,51 -1,00% 0,12% 12,03%
ABD Dow Jones Endeksi 44,786 -0,36% 0,20% 5,27%

ABD S&P Endeksi 6.370 -1,23% 0,11% 8,31%
Nasdaq 23.143 -2,42% 0,20% 10,14%
Euro Stoxx 5.462 0,25% 2,00% 11,56%
FTSE 100 9.309 1,86% 1,87% 13,90%
DAX 24.293 -0,27% -0,01% 22,02%
Nikkei 42.610 -1,77% 1,87% 6,86%
Shanghai 3.771 2,01% 4,59% 14,05%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.262 -0,84% -0,44% 17,32%
BIiST - 100 11.314 4,08% 5,85% 15,09%
BiST - 30 12.537 3,91% 5,50% 16,56%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.397 3,45% 2,04% 12,66%
Albaraka Tiirk 8,71 5,70% -3,11% 35,46%
Doviz Kurlar 21.Agu.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 45,65 -0,47% -0,79% 6,64%
USD/TL 40,94 0,21% 0,59% 16,00%
Euro/TL 47,58 -0,49% -0,54% 29,89%
Sepet/TL 44,26 -0,17% -0,02% 211,89%
Euro/USD 1,161 -0,83% -1,22% 12,00%
UsD/Yen 148,37 0,80% 0,93% -5,52%
GBP/USD 1,34 -1,05% -0,73% 7,12%
ABD Dolar Endeksi 98,62 0,78% 1,28% -8,97%
Emtia Fiyatlan 21.Agu.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 101,03 0,64% -3,08% 2,19%
Brent (USD/Varil) 67,67 2,76% -2,18% -9,16%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 55,58 1,59% 0,88% -2,51%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 140,02 -1,01% -11,64% -0,22%
Altin (USD/Ons) 3.338,71 0,08% -0,89% 26,93%
Tahvil Getirileri 21.Agu.25 15.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yillik 3,79 3,75 3,92 4,25

ABD 10 Yillik 4,33 4,32 4,40 3,88
Almanya 2 Yillik 1,97 1,97 1,93 2,40
Almanya 10 Yilhik 2,76 2,79 2,70 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,73 4,70 4,62 3,54
Japonya 10 Yillik 1,60 1,57 1,60 0,60
Tiirkiye 10 Yilik Eurobond 6,94 6,88 7,24 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 39,94 40,02 40,06 39,68
Tiirkiye 10 Yilk 31,35 31,33 31,33 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 43,00 43,00 46,00 42,50
Risk Gostergeleri 21.Agu.25 15.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,60 15,09 15,39 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 272,26 269,83 279,40 283,53
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Ekonomik Gostergeler 22 Agustos 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23  Haziran 24 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yillik Biiyiime Orani 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,34 2,53 3,15 5,01 8,34
isgiicii Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,0 8,6 8,4 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 |
Aylk Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,00 1,53 1,37 2,06
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 37,86 35,41 35,05 33,52
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,76 2,48 2,46 1,73
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 22,50 23,13 24,45 24,19
Odemeler Dengesi 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -12,844 -15,931 -16,091 -18,926
Cari i§lemler Dengesi -1,710 -4,288 -7,926 -0,750 -2,006
ihracat (f.0.b) 22.958 23.406 20.787 24.809 20.515
ithalat (c.i.f) 29.058 30.607 32.893 31.459 28.688
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.190 3.058 4.298 5.015
Sermaye Dengesi -6.194 -7.857 -7.543 416 -1.384
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -214 -279 244 -732 -616
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 3.554 11.041 -2.662 -1.049
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢clanmasi -223 2.830 -10.735 858 2.098
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Biitce Dengesi -842,5 -174,7 235,2 -330,2 -23,9
Faiz Dis1 Denge -800,2 85,9 346,4 -54,5 110,7
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 141.051 153.190 154.411 171.848
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
UL LG s e 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,54%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9)21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,96%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
intiyag (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlan (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
l - e - -
\
~ _////
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Tarih ve Saat
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Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

insaat izinleri (Yilliklandinlmis, Bin Adet)

IFO is Ortam Giiven Endeksi

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

Yeni Konut Satislan (Bin Adet)

Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler)
Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi
Conference Board Tiketici Guven Endeksi

M3 Para Arzi (Yillik Degisimler)

Tuketici Guven Endeksi

Ekonomik Gliven Endeksi

GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin)
Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)
Bekleyen Konut Satislar1 (Aylik Degisimler)
Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi
issizlik Oram

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

Yillik Tuketici Enflasyonu

GSYH Yillik Biiyiime Orani

Aylik Uretici Enflasyonu

issizlik Oram

Aylik Tiiketici Enflasyonu

Yillik Tuketici Enflasyonu

Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler)

Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler)
Bireysel Tiiketim Harcamalar Fiyatlan (Yillik
Degisimler)

Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalari (Yillik Degisim)
Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)

Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)

imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
Dolar)

Turist Sayist (Yillik Degisimler)
Reel Kesim Gliven Endeksi
Kapasite Kullanim Orani
Ekonomik Guiven Endeksi

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
Dolar)

issizlik Oram

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Donem

Tem
Agu
Tem
Tem
Agu
Tem
Tem
Haz
Agu
Agu
Tem
Agu
Agu
2C
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Agu
Tem
Tem
Tem
Agu
2C
Tem
Agu
Agu
Agu
Tem

Tem

Tem
Tem
Tem
Agu
Agu
Agu
Agu
Tem
Agu
Agu
Agu
Tem
Agu

Tem

BANK

Beklenti

0,031

0,003

2,5%
-0,4%
0,1%

6,4%
0,0%
2,1%
0,4%
0,5%

2,6%
2,9%

Onceki Veri

1354,00
88,60
-0,10

627
0,90
-9,40%
-0,8%

0,0279
-20,00
97,20
3,3%

95,80
0,03

-0,80%
1,00
2,5%
4,4%
1,0%
1,0%
0,7%
0,2%
6,3%
0,3%
2,0%
0,3%
0,3%

2,6%
2,8%
0,1%
47,10
58,60
49,30

78,00
-1,5%
98,90

74,20%
96,30
-81,7

125,00
8,60%
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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